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ARTIKEL EINS -

ARTIKEL ZWEI -

ABSCHNITT 1.
GESELLSCHAFTSFORM UND FIRMA

Gesellschaftsform und Firma

Diese Gesellschaft firmiert unter Real Golf de Bendinat, S.A. und regelt sich nach den
Bestimmungen der vorliegender Satzung oder, in Ermangelung dessen, nach den giltigen
anzuwendenden gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere nach der durch das
Konigliche Gesetzesdekret vom 22. Dezember 1989 verabschiedeten Neufassung des
spanischen Aktiengesetzes [Ley de Sociedades Anénimas].

Der Gesellschaftszweck
Zweck der Gesellschaft ist:

Die Inhaberschaft und der Betrieb des in Bendinat, Calvi4, Mallorca gelegenen
Golfplatzes.

Die Errichtung und der Betrieb von Golfplatzen und den mit jedweder anderen Sportart
zusammenhangenden Nebeneinrichtungen; der Vertrieb, die Vertretung und der Verkauf
von jeder Art von Sportartikeln und -material.

Die Inhaberschaft und der Betrieb von jeder Art Geschaften die mit sportlichen oder
touristischen Tatigkeiten in Zusammenhang stehen.

Vorgenannte Tatigkeiten koénnen von der Gesellschaft entweder ganz oder teilweise,
direkt oder indirekt, durch die Inhaberschaft von Aktien oder Beteiligungen an anderen
Gesellschaften mit gleichem oder &hnlichem Gesellschaftszweck ausgelibt werden.

ARTIKEL DREI - Der Gesellschaftssitz

Sitz der Gesellschaft ist Calle Campoamor N° 2, Bendinat, 07015 Calvia, Mallorca.

Die Gesellschaft kann nach Ermessen des Verwaltungsrates beliebig viele Buros,
Niederlassungen oder Agenturen und Vertretungen Uberall errichten, sowohl im In- als
auch im Ausland.

ARTIKEL VIER -Gesellschaftsdauer

ARTIKEL FUNF -

Die Dauer der Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit festgelegt. Die Gesellschaft besteht
solange ihre Auflésung nicht im Handelsregister eingetragen ist. Die Gesellschaft hat ihre
Téatigkeit am Tage der Erteilung des 6ffentlichen Grindungsvertrages aufgenommen.

ABSCHNITT I
GESELLSCHAFTSKAPITAL UND AKTIEN

Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital betragt (1.020.000,000 Peseten) EINE MILLIARDE UND
ZWANZIG MILLIONEN PESETEN, vertreten durch TAUSEND ZWEIHUNDERT
Namensaktien mit einem Nennwert von je (850.000 Ptas.) ACHTHUNDERT FUNFZIG
TAUSEND PESETEN, von 0001 bis 1,200 laufend numeriert, voll gezeichnet und wovon
VIERHUNDERT FUNF UND SECHZIG - von 0001 bis 465 - voll eingezahlt sind, und wovon
SIEBENHUNDERT FUNF UND DREIRIG - von 466 bis 1200 - zur 25% eingezahlt sind.
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Die Resteinzahlung dieser Aktien ist binnen der am 31. Dezember 1997 auslaufenden
Frist in bar auf einmal oder in Raten auf Beschlu3 des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zu leisten.

ARTIKEL SECHS - Aktienscheine und -register

Aktientitel

Die Aktien werden in Aktienbiichern in Form von Scheinen ausgestellt, die ggf. eine oder
mehrere Aktien verkdrpern kénnen. Sie enthalten die Bestimmungen des Par. 53 des
Aktiengesetzes.

Aktienregister Die Gesellschaft fiihrt ein Registerbuch der Namensaktien, in das die nacheinander

Zwischenscheine

folgenden Aktientbertragungen sowie die Bestellung von dinglichen Rechten und anderen
Belastungen eingetragen werden.

Als Aktionar werden von der Gesellschaft nur die Personen erachtet, die in dem
Registerbuch eingetragen sind.

Solange die Urkunden der Namensaktien nicht gedruckt und ausgehandigt

worden sind, erhalten die Aktionare auf den Namen lautende Zwischenscheine mit den
Angaben des Par. 53 und dem Hinweis auf die Genehmigung der Satzung und der
Hausordnung des Clubs sowie auf die Pflicht, diese zu beachten.

ARTIKEL SIEBEN - Rechte und Pflichten

Rechte

Pflichten

Unteilbarkeit

Die Aktie verleiht ihrem rechtmaRigen Inhaber die Eigenschaft des Aktiondrs mit den
folgenden Rechten und Pflichten:

Das Recht auf Beteiligung an der Gesellschaftsgewinnverteilung sowie an dem aus der
Abwicklung resultierenden Vermégen.

Das Vorzugsrecht auf Zeichnung von jungen Aktien bzw. von
Wandelschuldverschreibungen.

Das Recht auf Teilnahme an den Generalversammlungen und auf Anfechtung von
Gesellschaftsbeschlissen.

Das Recht auf Information.

Alle sonstigen den Aktiondren von Rechts wegen und satzungsgemadl eingerdumten
Rechte.

Der Besitz einer oder mehrerer Aktien beinhaltet von Rechts wegen die Verpflichtung,
sich der vorliegender Satzung sowie den im Rahmen ihrer jeweiligen Zustandigkeiten von
der Generalversammlung und dem Verwaltungsrat getroffenen Beschlissen bzw.
Entscheidungen zu unterwerfen. Dies gilt unbeschadet der gesetzlich verankerten Rechte
auf Kindigung und Anfechtung.

Die Aktien sind unteilbar. Die Miteigentimer einer Aktie missen eine einzige Person zur
Auslbung der Aktiondrsrechte bestimmen. Jene haften jedoch gesamtschuldnerisch
gegenuber der Gesellschaft fur alle Verpflichtungen, die sich aus der Eigenschaft des
Aktionérs ergeben. Dies gilt gleichfalls in anderen Fallen der Miteigentimerschaft von
Aktienrechten. Beziglich der Nutzung der gesellschaftseigenen Anlagen in den Féllen,
in denen der Inhaber der Aktie eine juristische Person ist bzw. die Aktienrechte
mehreren  Eigentimern gehéren, gelten die vom Verwaltungsrat diesbeziiglich
getroffenen Bestimmungen.
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Pfandrecht Inden Féllen der Pfandung oder Beschlagnahme von Aktien steht die Austbung der
Aktionarsrechte sowie die Nutzung der gesellschaftseigenen Anlagen dem Eigentimer
zu. Der Pfandglaubiger ist verpflichtet, die Ausiibung der Rechte zu erméglichen und der
Gesellschaft die Aktien vorzulegen, wenn dies fir die Austibung der Rechte erforderlich
sein sollte.

NutznieRfungsrecht In Féllen von aktienbezogenen Nutznief3ungsrechten wohnt die Eigenschaft des
Aktionars dem Inhaber des bloRen Eigentums inne, wahrend der NutznieBer Anspruch
auf die von der Gesellschaft beschlossenen und fir die Dauer des NutznieRungsrechts
anfallenden Dividenden sowie auf die Nutzung der gesellschaftseigenen Anlagen hat. Die
Ausilibung der Ubrigen Rechte des Aktiondrs steht dem Inhaber des bloRen Eigentums
an den Aktien zu. Der NutznieBer ist verpflichtet, ihm die Ausiibung dieser Rechte zu
ermdoglichen.

ARTIKEL ACHT - Ubertragbarkeit von Aktien - Vorkaufsrecht

Die Ubertragung von Aktien, auch unter Aktionaren, unterliegt folgenden Bestimmungen
und Beschrénkungen:

Anzeigepflicht Beabsichtigt ein Aktiondr, eine oder mehrere seiner Aktien zu verkaufen - die
Bautragergesellschaft, Urbanizadora Calvia, S.A., ist bei der ersten Ubertragung hiervon
ausgenommen -, hat er dies vorher dem Verwaltungsrat unter Angabe des fur die
Ubertragung vereinbarten Preises anzuzeigen, und zwar bei natirlichen Personen, unter
Angabe der Vor- und Familiennamen, des Berufs und der Postanschrift des Erwerbenden;
bei juristischen Personen unter Angabe der Bezeichnung und des Firmensitzes; und bei
personlichkeitslosen Giutergemeinschaften unter Angabe der Bezeichnung und  der
Anschrift.

Genehmigung  AuBert der Verwaltungsrat innerhalb einer Frist von flinfzehn Tagen, ab dem Datum der
nachweislich erfolgten Anzeige, keine Bedenken dagegen, gilt die vorgesehene
Aktienubertragung als genehmigt.

Ablehnung Der Verwaltungsrat kann unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen und der
Bestimmungen dieser Satzung die Aktien fiur die Gesellschaft erwerben oder
vorzugsrechtlich die natirliche oder juristische Person bestimmen, die dieses
Erwerbsrecht ausibt, und zwar innerhalb einer Frist von drei3ig Tagen ab dem Zeitpunkt
der an sie erfolgten Mitteilung, wobei sie vor dem Ablauf einer Frist von fuinfzehn Tagen
ihre Absicht kundzutun hat, dal® sie dieses Recht auszutben gedenkt. Hierbei werden die
Aktien nach ihrem tatsichlichen Wert eingeschéatzt. Dieser wird festgelegt vom
Buchpriifer der Gesellschaft, oder mangels dessen, von dem Buchprifer, den der
Registerfuhrer des fur den Gesellschaftssitz zustandigen Handelsregisters bestellt.

Unterlassung der Anzeige / Anzeigefehler Wird die Aktientbertragung nicht angezeigt oder bei der
Anzeige nicht alle im vorstehenden Absatz vorgesehenen Voraussetzungen erfillt; oder
wenn der tatsdchliche Ubertragungspreis niedriger oder die restlichen wesentlichen
Ubertragungsbedingungen giinstiger sein sollten, oder wenn die Ubertragung an eine
andere als die angezeigte Person erfolgt, kann der Verwaltungsrat das Ruckkaufsrecht
fur sich oder fur die von ihm bezeichnete natirliche oder juristische Person ausiiben, und
zwar innerhalb einer sechzigtétigen Frist ab den Datum, an dem der Verwaltungsrat von
der erfolgten Ubertragung Kenntnis erhalten hat, zum tatsachlichen Wert der Aktien,
der vom Buchprifer der Gesellschaft bzw. - wenn diese nicht zur jahrlichen Buchprifung
verpflichtet sein sollte - von dem auf Antrag der Gesellschaft von dem Leiter des fur den
Gesellschaftssitz zustandigen Handelsregisters bezeichneten Buchprifer ermittelt wird.

Von Todes wegen Die Aktienlibertragung von Todes wegen oder "mortis causa™ zugunsten des
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Ehepartners oder von Nachkommen unterliegt keinerlei Bedingungen. In allen anderen
Fallen finden die in diesem Artikel fiir Ubertragungen “inter vivos" , d.h. unter Lebenden,
vorgesehenen Bedingungen und Einschrankungen Anwendung. Verweigert der
Verwaltungsrat die Eintragung der Ubertragung in das Register fiir Namensaktien, so ist
er verpflichtet, dem Erben einen Erwerber fiir die Aktien zu nennen oder sich anzubieten,
diese fur die Gesellschaft zu kaufen, und zwar zum tatséchlichen Wert, der vom
Buchprufer der Gesellschaft bzw., in Ermangelung dessen, von dem vom Leiter des fir
den Gesellschaftssitz zustandigen Handelsregisters bezeichneten Buchpriifer ermittelt
wird. Die vorbezeichneten Fristen zahlen ab der von irgendeinem Erben oder Legatar der
Aktien oder vom Testamentsvollstrecker an den Verwaltungsrat schriftlich gerichteten
Mitteilung des Todes des Aktionars.

ZwangsveraulRerung Kommt es zu einer gerichtlichen, notariellen, verwaltungsrechtlichen oder
sonstwie gearteten ZwangsveraufBerung, so gelten die erwéhnten Vor- bzw.
Ruckkaufrechtsbestimmungen zum Zuschlagspreis.

Glaubiger Unbeschadet der Bestimmungen des Par. 1911 des Cdédigo Civil [span. BGB], haben die
Glaubiger eines Aktionars der Gesellschaft gegentber - selsbt im Falle eines Bankrotts
des Aktionéars - keine weiteren Anspriiche als die der Pfandung und des Erhalts des ihnen
aus den Gewinnen bzw. der Abwicklung nach den von den zustandigen
Gesellschaftsorganen gefalten Beschlisse zustehenden Anteils. Sie haben jedoch keine
Madglichkeit der Einmischung oder des Eingreifens weder in die Angelegenheiten oder in
Beschlusse der Gesellschaft noch zur Einsicht in die Gesellschaftsbuicher oder -akten.

ABSCHNITT Il
FUHRUNGS- UND VERWALTUNGSORGANE DER GESELLSCHAFT

ARTIKEL NEUN - Leitung der Gesellschaft

Die Leitung, Fihrung und Verwaltung der Gesellschaft werden:
ider Generalversammlung der Aktionére
idem Verwaltungsrat

anvertraut.

ARTIKEL ZEHN - Generalversammlungen

Generalversammlung kénnen ordentlichen oder auBerordentlichen Charakter haben und
sind vom Verwaltungsorgan der Gesellschaft einzuberufen.

Ordentliche GV Die ordentliche Generalversammlung findet im ersten Semester eines jeden
Geschéaftsjahres statt, um die Geschéaftsfuhrung bzw. den Vorstand zu entlasten, die
Rechnungen des vergangenen Geschéftsjahres gegebenenfalls zu genehmigen und Uber
die Verwendung des Ergebnisses zu entscheiden. Alle anderen Versammlungen aul3er
der soeben beschriebenen gelten als auRerordentliche Versammlungen.

Ort der GV Sowohl die ordentlichen als auch die auRerordentlichen Generalversammlungen finden
im selben Ort des Gesellschaftssitzes statt.

Gesetzliche Vorschriften Die gesetzlichen Vorschriften bezilglich der Einberufung,
Zusammensetzung und Abhaltung von ordentlichen, auRerordentlichen und
Universalversammlungen [bei denen alle Aktiondre vertreten sein missen], sowie
beziglich der Art der Beratungsfihrung und der BeschluR3fassung, der Protokollfiihrung,
der Genehmigung des Sitzungsprotokolls und anderer in diesem Zusammenhang
stehenden Belange gelten als integrierender Bestandteil vorliegender Satzung.
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Vorsitz

Beschlisse

Teilnahmerecht

Vertretungsrecht

Den Vorsitz der Versammlungen Ubernimmt der Vorsitzende des Verwaltungsrates. In
seiner Abwesenheit sitzt der von den anwesenden Aktiondren aus ihren Reihen gewahlte
Aktionar der Versammlung vor. Dem Vorsitzenden steht ein Protokollfiihrer, der dieses
Amt auch im Verwaltungsrat bekleidet, und in seiner Abwesenheit der jlingste aller
anwesenden Aktionéren bei.

Die Versammlungen beraten und entscheiden {ber alle in der Tagesordnung
vorgesehenen Punkte unbeschadet der gesetzlich vorgesehenen Sonderfalle.

Die Beschliisse werden durch Stimmenmehrheit gefa3t aul3er in den Féllen, in denen das
Gesetz eine ausdriickliche Mehrheit oder besondere Voraussetzungen vorschreibt.

Zur Teilnahme an den Generalversammlungen berechtigt sind die Inhaber der
funf Tage vor der Abhaltung der Versammlung im Aktienregister eingetragenen Aktien.
Die Anwesenden haben so viele Stimmen wie Aktien sie besitzen oder vertreten.

Jeder teilnahmeberechtigte Aktionar kann sich bei den Generalversammlungen
von einem anderen Aktiondr bzw. von dem Ehepartner, von Vorfahren oder
Nachkommen des Vertretenen oder durch ein Mitglied des Verwaltungsrates vertreten
lassen.

Die Vertretungsbefugnis ist schriftlich zu erteilen und gesondert fiir jede Versammlung
unbeschadet der in Par. 108 des AG-Gesetzes enthaltenen Bestimmungen.

ARTIKEL ELF - Der Verwaltungsrat

Die Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat verwaltet und gefihrt, dem die gerichtliche
und aul3ergerichtliche Vertretung derselben in allen mit dem Betrieb der Gesellschaft in
Zusammenhang stehenden Angelegenheiten obliegt.

Zusammensetzung Der Verwaltungsrat setzt sich aus hochstens zwdlf und mindestens drei

Amter

Sitzungen

Beschliisse

Mitgliedern zusammen, die von der Generalversammlung gewaéhlt werden ohne dafur
zwangslaufig Aktiondre sein zu missen. Es kann auch ein Protokollfiihrer bestellt
werden, der nicht dem Rat angehdrt, wohl Uber einen Sitz verfiigt, jedoch keine Stimme
hat.

Die Amtsdauer der Verwaltungsratmitglieder betrdgt maximal fiunf Jahre. Sie kénnen
mehrmals fiir gleiche Amtsperioden wiedergewdahlt werden. Die Amter innerhalb des
Verwaltungsrats werden vom Verwaltungsrat selbst besetzt, wenn dies nicht durch die
Versammlung geschieht.

Der Verwaltungsrat tritt auf Einberufung durch den Prasidenten zusammen, die aus
eigener Initiative oder auf Antrag eines Verwaltungsratmitgliedes erfolgen kann.

Die Verwaltungsratsitzung gilt als beschluRféhig, wenn ein Teilnehmer mehr als die
Halfte der Mitglieder anwesend oder vertreten ist. Jeder Verwaltungsratmitglied kann
sich von einem anderen Verwaltungsratmitglied oder vom Protokollfuhrer des
Verwaltungsrats vertreten lassen, indem er eine schriftliche Mitteilung an den
Vorsitzenden richtet, in der er neben seiner Unféhigkeit zur Teilnahme den Namen seines
Vertreters anzugeben hat.

Die Beschlisse werden - unbeschadet der weiter unten getroffenen Festlegungen - durch
absolute Stimmenmehrheit der bei der Sitzung anwesenden oder vertretenen
Verwaltungsratmitglieder gefat. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des
Vorsitzenden oder seines Vertreters.
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Vollmachten Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft nach auBen und besitzt die weitesten
Vollmachten zur Ausfihrung aller Handlungen und Geschéfte im Namen der Gesellschaft
ohne andere als die vom Gesetz oder in vorliegender Satzung ausdriicklich vorgesehenen
Ausnahmen.

Die Befugnisse umfassen:
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a) Die Verwaltung der Giter der Gesellschaft und die Fihrung der
Geschéfte der Firma. Dazu darf er alle mit dem Betrieb der Firma
zusammenhéangenden Handlungen, Geschafte, Vertrdge und Besitzurkunden
ausfiihren, tatigen, abschlieBen bzw. ausstellen und folglich auch bewegliche
und unbewegliche Giter, jede Art von Rechten und Anspriichen - ohne
Ausnahme - kaufen, verkaufen, umtauschen, gegen Abstand Uberlassen,
beibringen, hypothekarisch belasten und durch jedwede andere Titel erwerben,
verdulRern oder belasten, und im allgemeinen jede Art von
Verfiigungshandlungen vornehmen einschlieRlich der Annahme oder der
Bestellung von Grunddienstbarkeiten jeder Art, und zwar all dies zu den von ihm
frei festgelegten Preisen, Betrdgen, Bedingungen und getroffenen
Vereinbarungen. Ferner darf er Abtrennungen, Zusammenlegungen,
Hinzufugungen, Aufteilungen und Restteilbeschreibungen vornehmen;
Hypotheken und andere Garantien, auch pfandrechtliche, annehmen und
ablésen; Neubauanmeldungen vornehmen; Wohnungseigentumsaufteilungen
vornehmen und anmelden und, im allgemeinen, in Bezug auf die Immobilien der
Gesellschaft samtliche grundbuchféhige Handlungen und Geschéafte vornehmen.
Er darf Miet- und Untermietvertrage Uber jede Art von beweglichen und
unbeweglichen Gutern, von Betrieben und Industrien oder Geschéaften
abschlieRen; als Mieter zu den von ihm festgelegten Bedingungen
Leasingsvertrdge Uuber bewegliche und unbewegliche Guter abschliel3en;
Dienstleistungen, Lieferungen und Bauarbeiten und -vorhaben unter Vertrag
nehmen; Gelder als Darlehen zu den von ihm fir angebracht gehaltenen
Bedingungen aufnehmen oder verleihen.-

b) Die rechtliche Vertretung der Gesellschaft, vertraglich und
aulBervertraglich, gerichtlich und auRergerichtlich vor allen Personen, Anstalten,
Behorden, Beamten, Amtern, Arbeitsgerichten, Staatsanwaltschaften, Stellen
und Biros des Staates, der Provinz, der Gemeinde oder der Autonomen
Gemeinschaften, vor Gerichten, Landes- und Oberlandesgerichten jeden Ranges,
jeder Instanz und Rechtsprechung, sowohl des 6ffentlichen als auch des privaten
Rechts, und dort jede Art von Klagen, Einreden, Anklagen, Anzeigen,
Strafantragen, Anschuldigungen erheben und Rechte, Verteidigungen und
sonstige Forderungen vorbringen und diese, wo immer erforderlich, personlich
bestétigen; in allen Angelegenheiten, gerichtlichen Streitigkeiten, Sachen und
zivil-, straf-, verwaltungs- verwaltungsstreit- , sozial-, arbeits- und,
finanzrechtlichen Verfahren, auch von Staats wegen, in der freiwilligen und in
jeder anderen Gerichtsbarkeit. Er darf solche Verfahren einleiten, durch alle
Stufen, Inzidenzen und Instanzen betreiben und zum Abschluf3 bringen, und zwar
mit den weitesten hierzu erforderlichen Befugnissen. Ferner darf er
Einstellungen von Verfahren beantragen; Schriftsticke unterzeichnen und
einreichen und an alle Verhandlungen teilnehmen; sich mit oder ohne Erfolg
vergleichen;  Zustellungen, Ladungen, Vorladungen und Aufforderungen
ausstellen bzw. beantragen, entgegennehmen und beantworten;
Klagehdufungen, Beschlagnahmen, L&schungen, Vollstreckungen, Raumungen,
Versteigerungen, Abwicklungen und Kostenschatzungen beantragen;
Zustandigkeitsfragen aufwerfen; Zeugen und Richter ablehnen; Beweise liefern
und ablehnen sowie auf solche verzichten; auf die Zustellung von Abschriften
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der Schriftsatze verzichten; Kautionen leisten; gerichtliche Depots und
Hinterlegungen vornehmen; glnstigen Bescheiden zustimmen; jede Art von
Rechtsmitteln einlegen, betreiben und auf sie verzichten, einschlieBlich des
Einspruchs bei Verwaltungsbeschwerden, auch gegen Entscheidungen des
Ermittlungsrichters, ebenfalls in der 2. Instanz, bei verwaltungsgerichtlichen
Klagen, Berufung einlegen, in die ordentliche und auRerordentliche Revision
gehen, auch wegen offenbaren Gesetzesverstoles, Beschwerden,
Nichtigkeitsbeschwerden, bei Verfassungsklagen, wegen Inkompetenz und
sonstige rechtlich zulassige Rechtsmittel. Sitz- und stimmberechtigt an den
anlaBlich von Zahlungseinstellungs-, Bankrott- und Konkursverfahren
abgehaltenen Glaubigerversammlungen teilnehmen; Vergleichen zustimmen;
Forderungen und ihre Rangordnung genehmigen und anfechten; Abwickler- und
Verwalteramter vergeben und annehmen; Beisitzer in Vergleichsausschiissen
bestellten, auf Verfahren verzichten; sich vergleichen; auf Klagen verzichten;
Fragen beantworten; Schiedsverfahren zur Ldsung von
Meinungsverschiedenheiten und Streitigkeiten anerkennen und, im allgemeinen,
uneingeschrankt alles tun, was die ProzeR3gesetzgebung zulaRt.

C) Hierzu darf er bei allen Banken, einschlieRlich der Bank von Spanien
sowie der Hypothekenbank von Spanien und ihren Zweigstellen, bei sonstigen
Kredit- oder Sparanstalten und -kassen Giro- und Kreditkonten und Sparbicher
eroffnen und kiindigen, dort Einzahlungen leisten sowie Betrdge abheben und
Uberweisen. Schecks, Bankschecks, Zahlscheine und sonstige Zahlungsorder
ausstellen; Saldi und Scheckhefte beantragen; Wechsel und sonstige Giro- und
Krediturkunden ausstellen, begeben, endossieren, akzeptieren, einldsen,
diskontieren, zu Protest bringen, zahlen und verbiirgen. Die die Gesellschaft
verpflichtenden Zahlungen vornehmen und dafir Rechnungen, Zahlungsbelege,
Empfangsbestéatigungen und Abrechnungen verlangen. Die fir den Betrieb und
die Abwicklung von Geschaften der Gesellschaft fur erforderlich gehaltenen
Kreditgeschéfte ohne Einschrankungen beziglich der Hohe, der Fristen, der
Zinsen und Bedingungen, mit den fur angebracht erachteten Garantien (mit
Ausnahme der Herausgabe von Schuldverschreibungen) vereinbaren, und dafir
Kreditpolicen und -urkunden unterzeichnen. Birgschaften leisten, auch mit
solidarischer Haftung und unter Verzicht auf die Ausschlu3- Teilungs- und
Orderrechte; die von der Gesellschaft aus welchem Grund oder Titel auch
immer verburgten Betrdge eintreiben, selbst wenn der Schuldner das Finanzamt,
ein anderes Amt oder eine Behdrde sein sollte, und dabei die entsprechenden
Quittungen und Empfangsbestatigungen unterzeichnen. Geldschrinke mieten
und im allgemeinen alle bankmafRigen und aulerbankmafRigen Investitions-,
Verfugungs- und Verwaltungsgeschafte mit den Mitteln der Gesellschaft
ausfihren.

d) Personal einstellen und entlassen. Seine Aufgaben und Entgelte
festlegen.
e) Versicherungsvertrage jeder Art zu den frei festgelegten Bedingungen

abschlieRen und gegebenenfalls die eventuell anfallenden Entschadigungen
entgegennehmen. Solche Versicherungsvertrage verlangern oder kiindigen.

f) Mit uneingeschrankten Befugnissen an jede Art von Versteigerungen
und Ausschreibungen teilnehmen und dafir samtliche erforderlichen
Voraussetzungen und Formalitéten erfillen. Steigern, Angebote Uberbieten oder
ordnungsgemafl  zurtickziehen; die hierzu erforderlichen Depots und
Burgschaften einzahlen und abheben; Zuschlagserteilungen machen oder
annehmen; und, schliellich alles tun, was zur Erlangung des endgultigen



Zuschlags erforderlich sein sollte und dafir sogar die zur Erteilung des Zuschlags
des Vertrages oder der Giter erforderlichen offentlichen, privaten oder
verwaltungsrechtlichen Urkunden unterzeichnen.

0) Die Beteiligung an anderen Firmen, birgerlich-rechtlichen oder
Handelsgesellschaften, an deren Grindung oder Kapitalerweiterung teilnehmen
und alle den Gesellschaftern gesetzlich oder satzungsmaRig zustehenden Rechte
ausuben.

h) [Stadtebauliche] Entwicklungsgemeinschaften der Eigentimer, zeitlich
begrenzte Firmenzusammenschliisse oder andere Vereinigungen zu den nach
freiem Ermessen festgelegten Bedingungen bilden, deren Satzungen usw.
bestimmen und alle ihr als Mitlgied zustehenden Rechte ausiben.

i) Generell kann und darf der Verwaltungsrat nicht nur die ihm in dieser
Satzung Ubertragenen Funktionen und Befugnisse ausiiben, sondern auch
diejenigen, die nicht satzungsmafig oder von Rechts wegen ausschlieRlich der
Generalversammlung vorbehalten sind, zumal die oben aufgefiihrten Befugnisse
als bloRe Aufzahlung zu erachten sind, welche die dem Verwaltungsrat zur
Leitung und Verwaltung der Firma zustehenden weitesten Befugnisse in keiner
Weise einschréankt. Der Verwaltungsrat darf alle ihm zustehenden, gesetzlich
Ubertragbaren Befugnisse vermittels der entsprechenden Vollmachterteilungen
Dritten Ubertragen.

Vorstehende Feststellung der dem Verwaltungsrat zustehenden Befugnisse gilt als bloRe
Aufzéhlung und schrankt in keiner Weise die ihm zur Leitung und Verwaltung der
Geschéfte und zur Wahrung der Interessen der Firma zustehenden weitumfassenden
Befugnisse, die nicht der Hauptversammlung der Aktiondre vorbehalten sind.

Geschéftsfiihrende Verwaltungsratmitglieder Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen aus

seiner Mitte mit zwei Dritter del Stimmen einen oder mehrere geschaftsfuhrende
Mitglieder bestellen, welche die aufgrund der vorliegenden Satzung dem Verwaltungsrat
obliegenden Befugnisse sténdig solidarisch oder gesamthanderisch - je nach dem, wie es
bei der Ernennung entschieden wurde - ausiben werden. Einzige Ausnahme bilden die
rechtlich nicht Ubertragbaren und diejenigen Befugnisse, die der Verwaltungsrat sich
vorbehalt.

Geschaftsfihrung Der Verwaltungsrat kann ebenfalls einen oder mehrere Direktoren,

Geschéftsfuhrer oder Prokuristen ernennen und ihnen durch die entsprechenden
Vollmachtserteilungen jeweils die Befugnisse Ubertragen, die er fur erforderlich bzw.
angebracht halt.

ABSCHNITT IV.
DIE BILANZ UND DIE GEWINNVERTEILUNGARTIKEL

ZWOLF - Finanzwesen

Geschaftsjahr Das Geschéftsjahr stimmt mit dem Kalenderjahr Uberein.Jahresabschlufl Der
Verwaltungsrat ist verpflichtet, vor Ablauf der dem AbschluR eines jeden
Geschéftsjahres folgenden drei Monaten
Den Jahresabschlu3, den Geschéftsbericht und den Vorschlag zur Gewinnverwendung,
sowie ggf. die Blcher und einen gepriften Geschéaftsbericht vorzulegen.

Rechnungspriifung Vor Abhaltung der Generalversammlung, in der vorgenannte Unterlagen
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Handelsreqister

vorzulegen sind, ist von den gemal Art. 203 der Neufassung des Gesetzes bestellten
und agierenden Rechnungspriifern der entsprechende Priifungsbericht zu erstellen.

Die in obigen Absatzen aufgefiihrten Unterlagen werden zusammen mit dem
Prifungsbericht der Rechnungspriifer ab dem Zeitpunkt der Einberufung der
Generalversammlung im Gesellschaftssitz den Aktionaren zur Einsicht zur Verfligung zu
stellen.

Innerhalb des der Bestatigung des Jahresberichts folgenden Monats werden die
in Art. 218 der Neufassung des Gesetzes vorgesehenen Unterlagen beim Handelsregister
hinterlegt.

ARTIKEL DREIZEHN - Gewinnverteilung

Der Reingewinn eines jeden Geschéftsjahres wird dadurch ermittelt, da von den
verzeichneten Einnahmen bzw. Ertragen die Allgemeinkosten, die im Laufe des
betreffenden Geschéaftsjahres entrichteten Steuern und Sozialabgaben, die
Abschreibungen und, generell, alle ordentlichen und auRerordentlichen wie auch immer
gearteten Ausgaben abgezogen werden.

Vom Reingewinn werden die ggf. zur Bildung von gesetzlichen Riicklagen und sonstigen
vorgeschriebenen Fonds ausgesondert. Der Rest wird verteilt bzw. den jedes Jahr nach
freiem Ermessen von der Generalversammlung beschlossenen Zwecken zugefiihrt, selsbt
in Anrechnung auf das kommende Geschéftsjahr.

ABSCHNITT V
AUFLOSUNG UND ABWICKLUNG

ARTIKEL VIERZEHN - Auflésung und Abwicklung

Die Gesellschaft wird aus jedem einzelnen der in Artikel 260 der giltigen Neufassung
des Aktiengesetzes vorgesehenen Griinde aufgelost.

Wenn die Generalversammlung nichts gegenteiliges bestimmt, {bernehmen die
Mitglieder des Verwaltungsrats automatisch die Eigenschaften und die Funktionen der
Abwickler. Besteht der Verwaltungsrat zu diesem Zeitpunkt aus einer geraden Zahl von
Mitgliedern, so scheidet das zuletzt in sein Amt gewahlte bzw. wiedergewahite Mitglied
aus. Wurde mehr als ein Mitglied am gleichen Tag gewahlt, so scheidet der jungere von
ihnen aus.

Bei der Abwicklung, Aufteilung und Verteilung des Gesellschaftsvermdgens wird nach
den hierfur gultigen gesetzlichen Bestimmungen verfahren.

Innerhalb des gesetzlich vorgesehenen Rahmens trifft die Generalversammlung die nach
ihrem Ermessen fur die Interessen der Gemeinschaft gunstigsten Entscheidung beziglich
der Abwicklung und der Teilung des Gesellschaftsvermdgens. Sie kann nach eigenem
Ermessen Teile des Gesellschaftsvermégens aus der Verduferung ausschlie@en und
diese unter allen bzw. bestimmten Aktiondren aufteilen oder verteilen, ohne dabei die
rechtlichen Anspriche der Gesamtheit der Aktiondre und der Gesellschaftsglaubiger zu
verletzen.

Waéahrend des Abwicklungsverlaufs werden die in dieser Satzung bezlglich der
Einberufung und Abhaltung von ordentlichen und auferordentlichen
Generalversammlungen enthaltenen Bestimmungen beachtet. Bei den Versammlungen
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werden die Abwickler Uber den Verlauf und den Stand der Abwicklung berichten, damit
die dort die fir die gemeinschaftlichen Interessen glnstigsten Beschliisse gefal3t werden

kdnnen.

ABSCHNITT VI.
SCHLURBESTIMMUNGEN

ARTIKEL FUNFZEHN

Mit  Ausnahme der vom  Aktiengesetz geregelten  Anfechtungen von
Gesellschaftsbeschliissen und der sonstigen von Schiedsverfahren gesetzlich
ausgeschlossenen Akte oder Rechtshandlungen, wird jedwede andere
Meinungsverschiedenheit beziiglich der Auslegung und der Anwendung der vorliegenden
Satzung durch ein vermittels der Anwaltskammer der Balearen stattfindendes
Schiedsverfahren ausgerdumt. Hierzu wird die Anwaltskammer mit der Benennung des
bzw. der Schiedsrichter sowie mit der Fuhrung des nach billigem Ermessen
abgewickelten Schiedverfahrens gemaR den im Gesetz 36/88 vom 5. Dezember
beauftragt. Die Entscheidung des Schiedgerichts ist fur die Parteien bindend.
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